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1. Analisis. El escenario macroecondmico del Este de Europa

Después de dejar atras su pasado comunista, los paises del Este de Europa iniciaron un largo
camino hacia un nuevo sistema econdmico y politico. El proceso de transiciéon de la economia
central y planificada a una de mercado no ha sido facil, pero estos paises ya lograron grandes
avances y, actualmente, disfrutan de una mayor estabilidad econdmica gracias a las reformas
realizadas. Desde el afio 2004 ocho de ellos forman parte de la Union Europea y, pasados tres
afios, en 2007, se unieron dos paises mas. Aunque el desarrollo de las reformas econdémicas ha
sido similar, cabe destacar algunas particularidades de cada uno de ellos.

Estonia es el pais mas pequefio de los nuevos miembros de la UE procedentes del Este. A
pesar de sus dimensiones reducidas (una poblacion de 1.4 millones de habitantes y una
superficie de 45.100 kildmetros cuadrados), este pais ha recibido el nombre del “tigre baltico”
por el desarrollo dinamico de la economia, apoyado en una estabilidad politica consolidada. De
los diez paises que entraron en 2004 a formar parte de la UE, Estonia es el que mas rapido ha
realizado la transicion econdmica de una economia planificada a una de mercado. Entre los
factores que beneficiaron esta veloz transicion

Grafico 1. Estonia: Tasa de Inflacion ) ] i }
y Déficit por Cuenta Corriente destacan la influencia financiera de sus paises
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 alcanzase en 2000 un crecimiento del PIB del
:gg;icit'égo(r'nctcerg,zugg,?%) 10.8%, y, a partir de ese momento, la estructura

del crecimiento econémico ha comenzado a no
depender exclusivamente de las inversiones exteriores, sino a orientarse hacia una desarrollo
industrial end6geno. La inflacién siguid la trayectoria caracteristica de un pais en el periodo de
transicion, registrando altas tasas al principio (un 89.8% en 1993) y reduciéndose
pausadamente hasta llegar a un 3.3% en 1999. A partir del afio 2000 el nivel de los precios se
mantiene por debajo de 4%. A pesar de los buenos indicadores econémicos generales, Estonia
mantiene un déficit por cuenta corriente de cierta dimension.

Su vecina, Letonia, se caracteriza por una gran capacidad de adaptacion y una gran
flexibilidad, al pasar de una economia centralizada a un sistema de mercado en un tiempo
relativamente breve. La economia letona se basa principalmente en el sector agricola y en las
industrias textil y siderometaliirgica. No obstante, la transformacion de la estructura productiva
ha provocado una estimable expansién del sector servicios, que actualmente es una fuente muy
importante de ingresos. Con la excepcion del afio 1998, el crecimiento econémico del pais ha
sido significativo en los dltimos afios, destacando el afio 2006, en el que el incremento del PIB
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alcanzé su nivel maximo del 11.9%. El sostén de este buen comportamiento de la produccion
es una fuerte demanda interna, acompafiada de unos niveles elevados de inversion. Otro rasgo
distintivo de la economia letona, y a su vez el

Grafico 2. Letonia:Tasa de
problema principal que dificulta al pais el ingreso a la Inflacion (interanual, 96)

UEM, es un nivel alto de inflacién, que a partir del
afio 2004 se mantiene alrededor del 6%. Con el fin
de luchar contra el posible recalentamiento de la
economia y disminuir la inflacién, las autoridades
monetarias del Banco Central de Letonia elevaron el
requisito de las reservas a mantener por la banca

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

O F,r N W Hh OO N ©
I R R S T R

comercial hasta el 8% (diciembre de 2005), y han
aumentado en 0.5 puntos el tipo de interés de
refinanciacion de referencia. Ademas, destacan el alto déficit por cuenta corriente, que pasé de
del 12.9% del PIB en 2004 al 21.1% en 2006, y las relativamente importantes tasas de
desempleo, alrededor de un 10%.

Lituania esta avanzando a buen ritmo en su proceso de convergencia con el resto de la Union
Europea. Desde su independencia, la estructura productiva lituana ha ido aproximandose a la
de una economia desarrollada, donde los servicios representan alrededor de 2/3 de la actividad
economica, frente a una pérdida paulatina de peso del sector industrial y especialmente de la
agricultura. El PIB en los dltimos tres afos ha crecido a un ritmo medio del 6-7%. La renta per

) ) ) o cipita ha aumentado desde 2001 un 55%, aunque
Grafico 3. Lituania : Déficit por

Cuenta Corriente (% del PIB) en términos de paridad de poder de compra alcanza
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los préximos ejercicios. ElI desempleo se sigue considerando un problema en Lituania, a pesar
de su espectacular descenso de un 18% en el 2001 a un 5.6% en 2006, cifra notablemente
inferior a la media de la Unién Europea. Esta reduccién ha sido posible gracias a la creaciéon de
nuevos puestos de trabajo y a la disminucién de la poblacién activa como resultado de la
emigracion. Segun las estadisticas, el pais ha perdido cerca de un 10% de su poblacion en edad
de trabajar desde los afios 90. Por ultimo, cabe mencionar el éxito de las autoridades lituanas
en el control del déficit publico, que ha disminuido desde el -2.3% del PIB en 2004 hasta el -
0.3% en 2006.
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La transformacion de la estructura econdémica de Polonia ha sido similar a la de otros paises
recién llegados a la UE, lo que se ha traducido en una terciarizacion de la misma. Si en 1989,
afio en el que el pais inici6 las reformas de transicion del sistema econémico planificado a uno
de libre mercado, la agricultura generaba un 15% del PIB mientras que la industria y los
servicios representaban el 49% y el 36% del PIB, respectivamente, actualmente estos datos
son aproximadamente del 3%, 32% y 66%, respectivamente. En los Ultimos afios, excepto la
ralentizacion del crecimiento sufrida en 2001 (1% del PIB) y 2002 (1.4% del PIB), la economia
polaca ha crecido a un ritmo medio anual del 4-5%, gracias al incremento de la inversion

) o ) directa extranjera y a los buenos resultados
Gréfico 4. Polonia : Finanzas Publicas
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== Deficit Piblico (% del PIB) moderada y queda cubierta en su mayor parte

Deuda Publica (% del PIB) por la inversién directa extranjera. No obstante,

para alcanzar un crecimiento mas elevado y sostenible el pais necesita realizar las reformas a
fondo en los ambitos fiscal y laboral. El escenario actual de las cuentas publicas (una deuda
publica del 47.8% del PIB en 2006, elevada para lo habitual en las economias en transicion, y
paralelamente un déficit del Estado del 3.9% en ese mismo afio, que augura mayores
crecimientos de la deuda), dificulta a Polonia el cumplimento de los criterios de Maastricht para
su incorporacion a la zona euro. Por otra parte, la situacion en el mercado de trabajo también
es preocupante: altas tasas de desempleo, alrededor del 18%, originadas por la dificultad de
crear empleo en el sector privado, una elevada carga fiscal sobre el trabajo y una excesiva
burocracia.

Desde que el 1 de enero de 1993 la antigua Republica Federativa Checoslovaca se dividié en
dos republicas, la checa y la eslovaca, el desarrollo econémico de ambas ha sido muy parecido.
Recién independizados, los dos paises sufrieron una importante transformacion de su aparato
productivo, con una disminucion constante de la participacion del sector primario en el PIB y un
aumento de la participacion del sector terciario. No obstante, el sector secundario sigue siendo
de gran relevancia. Actualmente, entre los paises de la UE la Republica Checay Eslovaquia
tienen el mayor porcentaje de empleados en el sector industrial, el 40.1%, frente el promedio
europeo del 27.5%. En los ultimos afios, ambas economias han registrado altas tasas de
crecimiento del PIB, alcanzando en 2006 la economia eslovaca un espectacular 8.3% vy la
economia checa un 6.4%, gracias a una serie de reformas econdmicas que atrajeron grandes
inversiones extranjeras y a que no ha habido grandes perturbaciones que afecten al sector
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empresarial. Los precios tienen un mejor comportamiento en la Republica Checa (2.5% en
2006) que en Eslovaquia, cuya tasa de inflacion oscila alrededor del 4.5% a causa del aumento
de los precios de la vivienda y la energia. El mercado laboral en ambos paises continua

mejorando, logrando en 2006 en Eslovaquia un L )
Gréfico 5. Rep. Checa y Eslovaquia:

minimo histérico del 13.4% de la tasa de Déficit Publico (% del PIB)
desempleo frente al 18.8% en 2000, mientras 0]
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mas estable, de un 8.3% en 2004 a un 7.1% en o
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en Eslovaquia el ritmo de avance de los ingresos 3

fiscales ha superado en un 7% el de los gastos, -4
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B Republica Checa Eslovaquia

gracias a una mayor recaudacion de los
impuestos, cerrando el afio 2006 con un déficit

fiscal del 2.9% del PIB. En cambio, la Republica Checa destaca en los ultimos afios por un saldo
presupuestario negativo muy estable en términos del PIB, entre el -2.9% en 2004 y el -2.7% en
2006, no adecuado en una fase alcista del ciclo. El estado de las cuentas publicas, para ambos
paises, sigue dificultando el acceso de ambos a la Eurozona.

Hungria se ha convertido rapidamente en una economia enfocada a los servicios, como el
resto de los estados de la UE. Actualmente, en términos de contribuciéon al PIB, el sector
servicios supone un 60% y emplea casi el 64% de la poblacion activa. Con la ayuda de
numerosas inversiones internacionales el sector industrial ha resucitado desde mediados de los
90 (en términos del PIB, suponia un 26% en 2006), impulsando el crecimiento econémico. En

Grafico 6. Hungria: Finanzas Publicas comparacion con otros paises de la region la
07 ‘ ‘ - ‘ 1 68 economia hlngara crece a un ritmo moderado,
21 T8  un 4% en los dos Ultimos afios. La inflacion
4+ 164 sigue una tendencia alcista (6.5% en 2006) y la
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84 53 desde el 6.1% en 2004 al 7.5% en 2006. El
10 56 principal problema al que se enfrenta el pais es
2004 2005 2006 2007 la descontrolada situacion fiscal, que ha
= Déficit Plblico (% del PIB) generado severas algaradas politicas y sociales,
Deuda Publica (% del PIB)

y que ha seguido elevando el déficit publico afio
tras afio, registrandose en 2006 el maximo historico en términos del PIB (un 9.2%). Para
corregir esta situacion se ha aprobado un Programa de Convergencia, cuyo objetivo es reducir
el déficit publico hasta el 2.7% no mas tarde de 2010.

Anteriormente a su independencia, £s/ovenia era la méas prospera de las seis republicas de ex-
Yugoslavia, pero la larga guerra en Bosnia-Herzegovina afectdé seriamente su economia a
mediados de los afios noventa. Gracias a las reformas estructurales realizadas, que favorecieron
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la liberalizacion del mercado y la privatizaciéon (aunque ésta Ultima avanza lentamente, dado
que el Estado controla aln casi un 50% de las empresas), la economia eslovena ha cambiado la
tendencia a la baja. En el afio 2006 el crecimiento del PIB alcanzé un 5.2%, el avance mas

elevado en la Gltima década. La fortaleza de la Grafico 7. Eslovenia: Inflacién y PIB
Real (crecimiento anual, %)

formacion bruta de capital, impulsada por la
construccion acelerada de carreteras y autopistas
y la inversién en la construccién de viviendas
han sido el motor de la economia eslovena. Los
precios han exhibido un buen comportamiento:
tras haber alcanzado en 2005 su nivel mas bajo,
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la inflacién se ha mantenido entorno al 2.5% en

e ~ . ., ] ] i6
dos Ultimos afos. Mientras, también se ‘ PIB Real Inflacion

producido un evolucion positiva del empleo (la tasa de paro sigue reduciéndose, hasta el 6% en
2006) y del déficit publico (1.4% del PIB en 2006). Todo ello ha proporcionado el contexto
favorable para el ingreso de este pais en la zona euro, el primero en alcanzar este logro entre
las economias en transicion. Entre los asuntos que aun preocupan destaca la necesidad de
aumentar el moderado volumen de inversion directa extranjera.

De las restantes ex — republicas yugoslavas, Croacia es la que presenta el mejor escenario
economico. La economia croata se beneficia de una etapa de estabilidad politica y crecimiento
sostenido, en torno al 4% en los ultimos cuatro afios, junto al control de la inflaciéon. En 20086,
los precios aumentaron un 3.3%. Por su parte, el desempleo se mantiene en niveles elevados
(11.2%). Los principales desequilibrios son el elevado volumen de deuda externa, que alcanzo
al final del afio 2006 el 85.3% del PIB y, en menor medida, el déficit pablico, un 3% del PIB en
el mismo afio. El crecimiento econémico de ARY de Macedonia es continuado, a pesar de los
numerosos conflictos bélicos y politicos que ha sufrido desde su independencia en 1991. En un
entorno de baja inflacion (-0.4% en 2004 y 0.5% en 2005), el PIB creci6 el 4.1% en el periodo
2004-2005 ralentizando el ritmo durante el afio 2006 hasta un 3.1%. Sin embargo, la economia
macedonia sufre una serie de graves problemas estructurales, como el elevado desempleo
(36% en 2006), el alto déficit comercial (-20.2% en 2006) y el bajo nivel de inversion
extranjera. La solucidn de los mismos en ambas ex — republicas es la condicion necesaria para
entrar a formar parte de la Unién Europea.

La economia del resto de paises balcanicos se encuentra en un dificultoso periodo de transicion
y su futuro se muestra todavia poco claro. No obstante, la economia de Serbia muestra ciertos
indicios de mejora en la medida que aumentan las inversiones extranjeras, basicamente en los
sectores productivos. Gracias a ello, el crecimiento medio anual del PIB ha sido de un 5.3% en
los aflos de 2001 a 2006. En el mismo periodo, la tasa de inflacibn ha mostrado un
comportamiento muy irregular: el avance de los precios se acelerd del 10.1% en 2004 hasta el
16.5% en 2005 y, después, se moderd hasta el 12.7% en 2006. Altas tasas de desempleo
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(33.1% en 2006) y el gran volumen de la deuda externa (62% en términos del PIB en 2006,
junto con la incégnita del estatus de Kosovo son tareas pendientes para la mejora del ambiente
econdmico de este pais. En cuanto a la situacion econémica de Bosnia y Herzegovina, se ha
logrado en los dltimos afios un considerable nivel de crecimiento gracias al proceso de

Gréafico 8. PIB Real (crecimiento anual, %) reconstruccion financiado con los flujos

de ayuda internacional. En los Gltimos tres
afio el PIB ha crecido a un ritmo medio
del 5.5% vy el déficit por cuenta corriente
ha descendido hasta el 11.5% en 2006
frente al 21.7% en 2005. Peor dato ha

-p | 2000 PBO1 2002 2003 2004 2005 2006 presentado la inflacion, elevandose del

4 0.3% en 2004 hasta el 7.5% en 2006 a

-6 causa de la introduccion el IVA con un
mm Macedonia B Bosnia y Herzegovina| tipo Unico del 17%. Los objetivos de
—&— Croacia —X— Serbia

politica econdmica actualmente estan
centrados en la creacion de un mercado Unico, en la reduccion del desempleo y en la
consecucién de un sistema fiscal equilibrado. Los datos macroeconémicos del nuevo estado
Montenegro, surgido de la separacion de Serbia en junio de 2006, indican una mejora en el
desarrollo econdmico basado en importante aumento de inversiones extranjeras directas. En un
entorno de la inflacion moderada (2.5% en 2006) y de crecimiento de los sectores de turismo y
la produccién de energia eléctrica, gas y agua, el PIB para el conjunto del afio 2006 ha
aumentado un 6.5% sobre el afio anterior. La tasa del paro fue del 15.5% y el gobierno cerro el
afio con un superavit del 2.9% en términos del PIB. La continuacion de las reformas iniciadas,
el control de la economia sumergida y la contencién del consumo publico son elementos clave
para futura estabilidad econémica del pais.

Rumania y Bulgaria, las dos Ultimas incorporaciones de la UE, en su desarrollo econémico

siguen acercandose al modelo productivo de
Gréfico 9. Rumania y Bulgaria : Déficit

un pais desarrollado, aunque la aportacion al por Cuenta Corriente (% del PIB)

PIB de la agricultura todavia sigue siendo 0 ‘
bastante alta. La economia bulgara se :i:
caracteriza por la estabilidad y solidez de su -6 1
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ha sido superior al 4%, alcanzando en 2006 un 1‘21 1
6.1%, impulsado por los sectores industrial y  _16 |
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de servicios, a raiz del incremento de
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Rumania

inversiones, mientras que el avance de la
economia rumana es mas alto (7.7% en 2006)

Bulgaria

pero menos estable, y estd basado principalmente en el comportamiento de la demanda
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interna. En el presente, los principales problemas macroeconémicos de estos paises son el
déficit por cuenta corriente y la subida del nivel de precios. En Rumania el déficit por cuenta
corriente aument6 un 45% en 2006 respecto al afio anterior, lo que en términos del PIB
equivale a un desmedido 10.3%. En Bulgaria con una pauta similar (un saldo negativo
fundamentalmente debido a la parcela comercial), el déficit por cuenta corriente en 2006 fue
aun mayor, del 16.3%; a ello se afiaden otra dificultad, el gran volumen de la deuda externa,
que sigue aumentando (80.4% del PIB en 2006).

En definitiva, la transicién hacia la economia de mercado de la mayoria de los paises de Este de
Europa casi se ha completado, aunque todavia les quedan tareas pendientes, como el alto nivel
la inflacion y el déficit publico y exterior, junto a determinadas reformas estructurales auin
incompletas.

2. Actualidad Social y Politica

e Serbia. El 20 de enero, el vicepresidente del Partido Radical de Serbia, Tomislav
Nikolic, reunié un 39.57% de los votos en las elecciones presidenciales con una
participacion de los ciudadanos del 61.5%, segun informaron las fuentes de la Comision
Electoral Republicana tras escrutar el 76% de los sufragios. El presidente en ejercicio
Boris Tadic, lider del Partido Democratico, quedd segundo con el 35.45% de los votos.
Dado a que ninguno de los candidatos ha obtenido méas del 50% de los votos, la
segunda vuelta de los comicios se celebrara el 3 de febrero.

e Ucrania. El 18 de enero, el titular de Exteriores de Ucrania, Vladimir Ogryzko, entregé
en Bruselas al secretario general de la OTAN la solicitud de los dirigentes de Ucrania de
unirse al Plan de Acciones con miras a ingresar en la Alianza. La solicitud fue firmada
por el presidente Victor Yuschenko, la primera ministra Yulia Timoshenko y el
presidente de la Rada Suprema, Arseni Yatseniuk. El documento se analizara durante la
reunion de los ministros de Defensa de la Alianza que se celebrara del 7 al 8 de febrero
en Vilnius, asi como durante la préxima cumbre de la OTAN. Actualmente, el principal
tema politico de la OTAN es la admisién de tres candidatos: Albania, Croacia y
Macedonia. Segun datos de un sondeo sociologico efectuado en Ucrania en octubre
pasado, el 65% de su poblacién se manifiesta en contra del ingreso del pais en este
organismo.

e Georgia. El 5 de enero, el actual dirigente del pais Mijail Saakashvili, fue reelegido
presedente con el 53% de los votos, en unos comicios muy polémicos. Saakashvili
convoco estas elecciones anticipadas en noviembre para revalidar su mandato después
de que la policia hubiera reprimido con violencia un mitin opositor en el centro de
Thilisi. Simultaneamente, con las elecciones presidenciales se celebré el referéndum de
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incorporacion de Georgia a la Alianza Noratlantica. Ocho de cada diez georgianos
quieren que su pais ingrese en la OTAN. Otra pregunta sometida a votacién, el
adelanto de las elecciones parlamentarias a la primavera de 2008, logré el 79.74% de
votos afirmativos.

e Turkmenistan. La suspension desde 1 de enero de los suministros de gas a Iran
(unos 8 millones de metros cubicos al dia, volumen homologable con las exportaciones
iranies a Turquia, pais que luego enviaba este recurso energético a Grecia) se esta
convertiendo en una guerra de gas en Oriente Proximo. La parte irani atribuyd esta
decision a la iniciativa de Ashjabad de revisar al alza de los precios, de 75 doélares a 140
dolares. Turkmenistan por su parte quiere obligar a Teheran a acceder al reparto del
fondo del Caspio, conforme al principio que aprobaron en lo fundamental Rusia,
Kazajstan, Azerbaijan y Turkmenistan.

e Uzbekistan. El 23 de diciembre, Islam Karimov fue reelegido presidente de Uzbekistan
por otros siete afios con el 88.1% de los votos, aunque el proceso de elecciones ha sido
criticado por observadores internacionales. En el poder desde antes de la caida de la
URSS, Karimov fue elegido primer presidente de Uzbekistan independiente en diciembre
de 1991, y reelegido en el 2000, cuando logré un 95.9% de los votos. La misién de
observacion de la Organizacion para la Seguridad y la Cooperacion en Europa (OSCE)
denuncié que los comicios se desarrollaron en un “entorno politico estrictamente
controlado” que no dejo espacio para “una verdadera posicién”, y ademas no se
cumplieron “muchos de los compromisos para unos comicios democraticos”. En un
principio, segun la Constitucion vigente en Uzbekistan, el presidente no podia optar a
un tercer mandato consecutivo, pero Karimov retir6 de su camino ese obstaculo legal a
través de dos referenda. Mediante un sufragio en 1995 prorrogdé su mandato hasta
2000, y luego, en el referéndum de 2002, obtuvo una extensién de los mandatos
presidenciales de cinco a siete afios y volvié a ejercer el cargo desde cero.

e Kirguistan. El 16 de diciembre el pais eligi6 un nuevo Parlamento en comicios
anticipados. El partido Ak Jol que lidera el actual presidente, Kurambek Bakiyev, obtuvo
el 46% de los votos. El segundo partido méas votado fue el de la oposicion de Omurbek
Tekebayev con el 4.7% del apoyo popular. Aunque el voto fue supervisado por mas de
500 obseravdores, “no garantiza un regreso a estabilidad”, ya que se prevé un
parlamento dominado por el Ak Jol. Estas elecciones pueden acelerar la tendencia
reciente por la que Kirguistan se aleja cada vez mas de la democracia, segun los
observadores internacionales, que han acusado el mandatario kirguiz de emplear
técticas cada vez mas autoritarias.

e Letonia. El 14 de diciembre, el presidente de este pais, Valdis Zatlers, eligi6 la
candidatura de Ivar Godmanis para el cargo de primer ministro después de la dimision
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el 5 de diciembre del gabinete de ministros de Aigar Kalvitis tras las acciones de
protesta masivas organizadas por los sindicatos para expresar el descontento con la
politica salarial del Ejecutivo respecto a los funcionarios publicos.

e Ex-Yugoslavia. El 12 de diciembre, el Tribunal Internacional condendé al general
retirado Dragomir Milosevic (que no es pariente del ex lider yugoslavo Slobodan
Milosevic, quien falleci6 en marzo de 2006 en la carcel de la ONU en La Haya), ex
comandante del cuerpo “Sarajevo-Romanija” del Ejercito de los serbio-bosnios, que
entre 1994-1995 asedi6é la capital de Bosnia, a 33 afios de privacion de libertad,
reconociéndolo involucrado en los asesinatos y otras formas de violencia cometidos
contra la poblacion civil. El Tribunal llegé a la conclusion de que las tropas al mando de
Milosevic disparaban premeditadamente contra la poblacion de Sarajevo. Dragomir se
entreg6 voluntariamente al Tribunal Internacional el 3 de diciembre de 2004 y durante
el proceso refutd las acusaciones que se le formularon.

e Federacion de Rusia. En las elecciones de los diputados a la Duma (parlamento) de
la Federacion celebrados el 2 de diciembre, el partido Rusia Unida, que lidera el actual
presidente, Vladimir Putin, obtuvo la mayoria, el 73.5%, de los votos, lo que supone un
control absoluto del futuro parlamento. Otras tres fuerzas, el Partido Comunista (PCR),
los nacionalistas del Partido Liberal Democratico (PLD) y la izquierda oficialista
agrupada en Rusia Justa (RJ) superaron el 7% que da acceso al reparto de los 450
escafios de la Duma de Estado, la cAmara de diputados rusa. Con el triunfo de su
partido, Putin podria ocupar el cargo del primer ministro, tras concluir su mandato
presidencial en el 2008.

e Croacia. El 25 de noviembre, el pais celebré las sextas elecciones al Sabor (parlamento). Tras el
escrutinio, se ha confirmado que ocupa las posiciones de lider el partido gobernante: la Union
Democratica de Croacia. En segundo lugar figura el principal partido de la oposicion, Partido
Social-Demdcrata. Al Sabor se eligen 140 diputados de 10 circunscripciones electorales. Ademas,
representantes de las minorias étnicas reciben 8 mandatos. Ademas, de 1 a 10 diputados pueden
proceder de candidatos de la diaspora croata (ello dependera, en primer lugar, de la participacion
de los ciudadanos de Croacia residentes en Bosnia y Herzegovina). En el Parlamento estaran
representados los partidos, bloques y listas de diputados independientes que reinan mas del 5%

de los votos.

e Federacion de Rusia. En diciembre, la revista 7ime de EEUU design6 a Vladimir Putin
“Persona del afio” por el aporte hecho al fortalecieminto de la estabilidad y el aumento
del protagonismo de Rusia en el mundo.
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3. Mapa del Area’. Facilidad para hacer negocios (2007)

El siguiente mapa ilustra la clasificacion en “facilidad para hacer negocios” de distintos paises
segun el informe Doing Business elaborado por el Banco Mundial. Los indicadores presentados
en este informe miden la regulacion empresarial y la proteccion de los derechos de propiedad y
sus efectos sobre las empresas, especialmente sobre las de tamafio pequefio y mediano. El
namero de procedimientos para comenzar un negocio o registrar una propiedad comercial que
permiten medir el grado de regulacién, el tiempo y el coste necesarios para cumplir un

A AL I

f N

Entre 1y 30
Entre 31y 60
Entre 61 y 90
Entre 91y 120
Entre 121 y 150
Mas de 150

No disponible

! Ver Anexo (mapa politico) al final del presente informe.
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contrato, atravesar una bancarrota o comerciar a través de las fronteras, el alcance de las
protecciones legales de la propiedad, y la flexibilidad en las regulaciones de empleo y cargas
impositivas son los indicadores analizados en el informe.

De acuerdo con datos de este informe, en 2007 Europa del Este y la antigua Union Soviética
superaron a Asia Oriental en la facilidad de hacer negocios. Algunos paises de esta zona incluso
llegaron a sobrepasar a muchas economias de Europa Occidental. Asi, el pais con condiciones
mas favorable para los negocios es Estonia, que ocupa puesto 17. Georgia le sigue
inmediatamente y poco después Letonia y Lituania, con los puestos 22 y 26, respectivamente. A
estos paises se aproximan Eslovaquia, Armenia, Hungria, Bulgaria, Rumania, Eslovenia y
Republica Checa distribuidos entre los puestos del 32 a 56. Kazajstan (71), Polonia (74),
Macedonia (75), Montenegro (81) y Serbia (86) ocupan un tercer escal6n, seguidos por
Moldavia (92), Kirguistan (94), Azerbaijan (96), Croacia (97), Bosnia y Herzegovina (105), Rusia
(106), Bielorrusia (110). Entre los paises del area con mas dificultades para hacer negocios
estan Uzbekistan, Ucrania y Albania.

Este resultado se debe en buena medida a un florecimiento de nuevos negocios en algunos
paises de la zona. Asi, por cada 100 habitantes, Georgia cuenta actualmente con 15 empresas
registradas (como Malasia); la Republica Checa y Eslovaquia, con 13 (como Singapur); Estonia
y Polonia, con 12 (como Hong Kong, China). Algunas de estas nuevas empresas se han
convertido en lideres en su sector. Por ejemplo, la empresa de software Skype de Estonia y el
fabricante checo de automoviles Skoda. Entre los diez principales paises reformadores en los
afios 2006 y 2007 se encuentran Croacia por segundo afio consecutivo, Macedonia, Georgia por
tercer afio y Bulgaria. En Croacia, por ejemplo, hace dos afios eran necesarios 956 dias para
registrar una propiedad, ahora sélo hacen falta 174. Asimismo, este pais agiliz6 la apertura de
empresas, facilitd el acceso a los créditos y aprobd una serie de enmiendas en las leyes sobre
insolvencia.

Por su parte, Georgia logré que invertir sea mas seguro incrementando la protecciéon a los
inversores. Se eliminaron en las leyes sobre garantia de inversiones las lagunas que permitian a
los socios privilegiados expropiar los activos de los inversores minoristas introduciendo mas
requisitos de transparencia respecto a los conflictos de interés de directivos, se describieron con
mayor detalle las obligaciones de los directores hacia la sociedad y aumentaron las sanciones
por realizar transacciones en beneficio propio.

La apertura de un nuevo buré de crédito en Rusia es otra de las reformas mas destacadas. El
buré comenz6 su actividad en 2006 y en julio de 2007 ya extendia su cobertura a mas de seis
millones de personas. Anteriormente, los bancos no tenian una base de datos central para
investigar la solvencia de un nuevo cliente. Ahora pueden recurrir al nuevo burd para obtener
datos de particulares y empresas, tanto para conseguir informacion positiva como negativa. Por

12
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ejemplo, pueden conocer el historial de pagos del cliente y el nUmero y frecuencia de demoras
en los pagos.

4. Analisis. CEI: 15 afos después

Tras la desintegracion de la Union Soviética en 1991, doce paises recién independizados
formaron en diciembre del mismo afio la Comunidad de Estados Independientes (CEI) con el
objetivo de la cooperacion en el ambito econémico y la seguridad nacional, entre otros. Desde
aquella fecha han pasado ya méas de 15 afios. Afios dedicados a las reformas estructurales de
transicion a un nuevo sistema economico, afios dificiles de recesién y posterior recuperacion
economica, afios que estos paises lograron superar. Actualmente, la mayoria de los paises de
la CEIl han llevado a cabo significativas reformas y han conseguido unos ritmos espectaculares
del crecimiento econdmico. Casi todos han seguido un modelo de desarrollo econémico similar,
basado en la terciarizacién de la estructura productiva aunque adoptandolo a las caracteristicas
propias de cada pais.

Los recursos naturales, asi como la situacion estratégica en el corredor entre el Caspio y la
region del Asia Central han permitido a Azerbaifan superar con creces un periodo de recesion
tras la independencia (1991-1995), en el que se perdié un 58% de la produccion nacional, y
cuyas principales causas fueron el conflicto de Nagorno-Karabaj, una sucesion de gobiernos

cortos y inestables y la perdida del tradicional

Grafico 1. Azerbaijan: Inflacion y PIB . ;
Real (crecimiento anual, %) mercado ruso. Dejados atras, al menos

parcialmente, esos problemas, el pais ha
alcanzado en los Ultimos dos afios el mayor
crecimiento mundial del PIB: el 24.3% en 2005 y
el 31% en 2006. Un 47.5% (2006) de la
estructura productiva corresponde a la industria,
un 9.2% a la agricultura, un 10% a la

construccién y un 33% a los servicios. Del total
1996 1998 2000 2002 2004 2006

I P|B Real —— Inflacion

de la produccién del sector industrial, un 83% se

atribuye a las actividades relacionadas con la
extraccion de petréleo y gas, que son sin duda el motor de la economia azerbaijana. A pesar de
considerables logros en la reduccion de la inflacién, ésta en los Ultimos afios ha vuelto a
registrar tasas muy altas, alcanzando en 2006 un nivel del 8.4%. Los niveles reducidos de
deuda externa, un déficit fiscal moderado (0.7% en 2005) y una cuenta corriente bien
financiada (15.7% del PIB en 2006) permitiran, segun las previsiones del Fondo Monetario
Internacional, mantener el alto ritmo de crecimiento del 29% y del 23% en dos préximos afos,
respectivamente. No obstante, para mantenerlo a largo plazo, uno de los principales desafios
para este pais, es necesario afrontar varios problemas como la reduccion de la pobreza y el
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control de la corrupcién. Segun los datos del informe de Transparency International de 2007,
Azerbaijan ocupa el puesto 150 de 179 paises en el grado de corrupcion vigente.

La recuperacion econémica de su pais vecino, Armenia, no ha sido tan facil. La fuerte
dependencia de los recursos energéticos y materias primas, por el lado econémico, el conflicto
en la region de Nagorno-Karabaj, por el lado politico, y varios terremotos dificultaron el
desarrollo econémico en los primeros afios de su independencia. Con el alto el fuego en 1994,
el gobierno de Armenia empezO ejecutar varias reformas estructurales y logré reducir
considerablemente la inflacién y conseguir una cierta estabilidad econémica. Si en el periodo de
1995 a 2000 el PIB aumentaba a un ritmo del 5- Gréfico 2. Armenia: Inflaciony PIB

6%, en 2001 su tasa anual ya alcanzaba un  ,, _Real(crecimientoanual, %)

9.6%. Esta rapida recuperacion econdémica se 14 +

+ 150
debe principalmente a la ayuda financiera 127
. ) 10 -+ 1
proporcionada por los organismos gl 100
internacionales, que aument6 desde 800 millones 6 1 1 l l T 50

de délares en 1993 hasta 1200 millones en 2006. 4 1o
Al mismo tiempo, la introduccién de nuevos

sectores econémicos, como el tratamiento de las 1995 1997 1999 2001 2003 2005
‘ I P IB real Inflacion ‘

piedras preciosas y la elaboracién de las joyas,

las tecnologias de la informacion y las comunicaciones y el turismo contribuyeron positivamente
al desarrollo econémico del pais. También, destaca el buen comportamiento del sector de la
construccion, cuya contribucién al PIB fue del 8.1% en 2006 (5.5% en 2005), mientras que la
industria aporté el -0.2% (1.4% en 2000) y la agricultura el 0.1% (2.5% en 2005). Con todo,
Armenia cerr6 el afio 2006 con un crecimiento del PIB real del 13.4% respecto al afio anterior y
una tasa de inflacién del 2.9%. A pesar de las altas tasas del crecimiento econémico, en el pais
el 34% de la poblacion ¢ 1 millon de personas vive en la pobreza, de ellos 200 mil en
condiciones de extrema pobreza. La reduccion de altas tasas de desempleo, junto con
adicionales reformas estructurales son condiciones necesarias para mejorar la actual situacién.

Durante los ultimos 15 afios la estructura productiva de Georgia ha cambiado radicalmente,
convirtiéndose de un pais agro-industrial en otro de transito y servicios. Si en 1990 en los
sectores agricola y industrial se originaba un 56% del PIB nacional, en 2006 su peso se redujo

hasta un 26.9%, mientras que en el mismo
Grafico 3. Georgia : Déficit por Cuenta

Corriente (% del PIB) periodo los sectores de transporte, comunicacion
0 ‘ ‘ y servicios doblaron su protagonismo, alcanzando
i un 24% en 2006 frente al 12.7% en 1990.
6 - Actualmente, las principales actividades
-8 7 econémicas son el turismo del mar Negro, el
ig transporte, el cultivo de citricos, té y uvas, la
.14 mineria extractiva del magnesio y el cobre, y la
-16
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produccién de vino y agua mineral. Con la ayuda del Fondo Monetario Internacional y el Banco
Mundial, se ha logrado mejorar la situacién econdémica, tras los efectos de la guerra civil,
alcanzando un ritmo medio del crecimiento del PIB en los Ultimos tres afios del 9%. Si bien para
el afio 2008 se prevé cierta ralentizacién de economia hasta un 6.8%. Por su parte, el nivel de
precios aumentd de un 5.7% en 2004 hasta el 9.2% en 2006, a causa de la fuerte dependencia
del pais de los productos energéticos. Un gran déficit presupuestario, debido a la imposibilidad
de obtener ingresos fiscales por impuestos, un cada vez mayor déficit comercial (13.8% en
2006), la pobreza y las disputas politicas oscurecen el cuadro econémico a corto plazo.

Entre las ex-republicas de Asia soviética, Kazajstan, fue el primer y mas firme reformista
después de su independencia en 1991. Gracias a la realizacion de las reformas estructurales,
enfocadas hacia un modelo econdémico basado en la rapida y mayor explotacion del petréleo y
gas natural financiada con inversidbn extranjera, el pais recuperé en 2000 la senda del
crecimiento positivo alcanzando una tasa del

Gréfico 4. Kazajstan: indice de
9.8%. En los dltimos afos la produccion ha Percepcion de la Corrupcion

crecido a un ritmo medio del 9% hasta llegar a 49 |
un 10.7% en 2006. Asimismo, se logré disminuir 120
la inflacién, si bien el nivel ain se mantiene alto, 80 +
un 8.6% en 2006. A pesar del buen desarrollo 80
de la economia, algunas variables del sector 20 +

exterior muestran un comportamiento mediocre.

1999 2001 2003 2005 2007

Asi, el pais cerrd varios ejercicios con déficit por

cuenta corriente (2.2% del PIB en 2006) originado por el incremento de las importaciones de
servicios relacionados con explotacion de nuevos yacimientos de petréleo y gas. La deuda
externa ha crecido espectacularmente en los tres Gltimos afios, alcanzando actualmente la cifra
de 81.637 millones de ddlares (95.1% del PIB). Entre otros problemas, destaca el alto nivel de
la corrupcion. EL pais ocupa el puesto 150 de 179, segun el ultimo informe de Transparencia
Internacional.

Kirguistan comenzé su transicion hacia una economia de mercado en 1993, poco después de
haber obtenido su independencia en 1991. La estructura productiva del pais depende de la

Gréfico 5. Kirguistan: PIB Real y mineria, la agricultura y los servicios,

Déficit por Cuenta Corriente especialmente la electricidad, de la cual gran
1(2) 1 1 ;O parte es exportada junto con el oro, cuya
8 T 10 produccién se recuperé en 1997. Después de
61 17 un periodo de recesién, los resultados
: H I:l ig econdmicos han mejorado, gracias a las
g AR A -;0 reformas estructurales, y en el afio 1996 la
. -25

- . - o
1096 1998 2000 2002 2004 2006 produccién alcanzé un crecimiento del 7%. A

= PIB Real (crecimiento anual, %)
—&— Déficit por CC (% del PIB)

partir de este afio la evolucion del PIB ha sido
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bastante irregular. Tras haberse estancado en 2002, el crecimiento anual registrd6 un fuerte
aumento hasta llegar al 7% en 2003 antes de contraerse en un 0.2% en el afio 2005, a causa
de la disminucién en casi un 24% de la produccién de oro. Por su parte, la inflacion, reducida a
niveles de un solo digito desde el 18.7% registrado en 2000, ha aumentado hasta el 4.3% en
2005 y el 5.6% en 2006. El saldo de la balanza por cuenta corriente también ha mostrado un
comportamiento irregular. Si bien el déficit de la misma habia mejorado en 2004 con un 4.9%,
en 2006 sufrié un brusco deterioro hasta llegar al -6.6%. Esta inestable situacién econdmica se
traslada negativamente al entorno social. Kirguistan ocupa el puesto 110 en la clasificacion
general del indice de Desarrollo Humano de las Naciones Unidas. Casi un 40% de la poblacion
vive en la pobreza, cuya reduccion es un desafio esencial para el desarrollo del pais.

Turkmenistan ha registrado un formidable crecimiento econémico desde 1999, a un ritmo
medio del 15%, gracias a sus reservas de hidrocarburos que le sitlan entre los 10 paises con
mayores reservas del mundo. Otro principal recurso econdmico es el algodén, aunque su
produccion se reduce debido a la Grafico 6. Turkmenistan: Inflacion

desertificacion. Los altos ingresos han , (crecimiento anual, %)
5

permitido realizar un masiva inversion
publica (alrededor del 30% del PIB en 2000) 20
en refinerias de petréleo, la industria textil y 15 -

alimenticia, entre otros sectores, ademas, de 10
reducir el déficit fiscal hasta el 2.8% en

2003. La balanza por cuenta corriente desde 5]
2001 presenta continuo superavit y la deuda 0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

exterior ha bajado considerablemente. A
pesar de los buenos datos macroeconémicos, Turkmenistan es el pais menos reformista de la
CEl, manteniendo el esquema de economia controlada por el Estado heredada en la
independencia. Asi, segun el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo, la participacién de
la empresa privada en economia no supera el 25%. Durante la presidencia de Niyazov, gran
parte de los beneficios obtenidos se usaban para el embellecimiento de la capital y el culto al
presidente, y las consecuencias han sido altas tasas de desempleo (60% en 2004) y un mayor
porcentaje de la poblacion (58% en 2003) viviendo bajo la linea de pobreza. El alto nivel de
inflacién, un 8%, es otra asignatura pendiente para el pais.

Uzbekistan también se destaca por la riqueza de recursos naturales, como petréleo y gas
natural, oro, uranio, plata y cobre. La produccion de algoddn, masificada en la era soviética (el
Estado todavia compra toda la cosecha anual), junto al oro, gas y otras materias primas
representan el 80% de las exportaciones, que son la clave para el desarrollo econémico. Tras
haber recuperado su crecimiento en 1996, el PIB ha crecido a un ritmo medio del 4%,
mejorando este resultado en los tres dltimos afios registrando las tasas por encima del 7%
(7.3% en 2006). Para el afio 2008 se prevé un crecimiento econémico del 7.5%. La inflacién se
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mantiene a niveles muy altos entre el 11% y el 27% en la Ultima década, presentando el mejor

Grafico 7. Uzbekistan: Inflaciéon dato, del 6.6%, en 2004. Las reformas

o (crecimiento anual, %6) realizadas han estado muy lejos de la transicion
30 - a una economia de mercado. El Estado sigue
25 | manteniendo un fuerte control sobre la actividad
20 | econdmica, aunque algunas empresas han
15 - podido ser privatizadas. También se ha liberado
10 - el tipo de cambio. Por otra parte, el pais ocupa
el puesto 113 en la clasificacibn general del

0 - indice de Desarrollo Humano de las Naciones

1998 2000 2002 2004 2006  ypjdas. Se estima un nivel de pobreza del 28%.

Asimismo, Uzbekistan se ubica en 175° lugar en el ranking de Transparencia Internacional.

Tayikistan, es el pais mas pobre de la regién (un 60% de la poblacién), con una renta per
capita de 400 dolares. Aunque solo el 6% de la tierra es cultivable y la produccién principal es
el algoddn, el sector agricola supone un 26.7% Grafico 8. Tajikistan: PIB Realy

., . Déficit por Cuenta Corriente
de la produccibn nacional. Otro 26.7% 15 0
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atribuye un 46.6% de la actividad productiva. -10 -10
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A partir del afio 2000 el crecimiento del PIB ha [——3 PIB Real (crecimiento anual, %)

sido en promedio del 8.8%, alcanzando un 7% —&— Déficit por CC (% del PIB)

en 2006. Por su parte, la inflacién se ha reducido del 38.6% en 2001 al 7.3% en 2005. Gracias
a las ayudas internacionales, se prevé que la economia seguird creciendo en 2008 a una tasa
del 7.5% vy la inflacién alcanzara un nivel del 9%.

. . Moldavia es el pais mas pobre de Europa. La
Gréfico 9. Moldavia : Déficit por

Cuenta Corriente (% del PIB) economia del pais se basa en la agricultura, un

0 21.3% de la produccién total, enfocada al

-5 cultivo de cereales y verduras. A la industria

-10 corresponde un 19% del PIB, donde destacan

15 la produccion de refrigeradores, confeccion,

20 materiales de construccion y maquinaria

agricola, y un 54.3% a los servicios. Después

-25 - . ~
1998 2000 2002 2004 2005 de recuperar el crecimiento positivo en el afio

2000, un 2.1%, el PIB ha crecido a un ritmo
medio del 6%, si bien en 2006 se ha reducido hasta el 4%. La inflacién se mantiene a niveles
altos, presentando el mejor dato, del 5.3%, en 2002, pero inmediatamente después volvid a
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crecer hasta llegar a un 12.7% en 2006. Asimismo, destaca el creciente déficit por cuenta
corriente en los Ultimos afios (un 12% en 2006). Sin embargo, las previsiones econémicas son
buenas: la economia crecera en 2008 un 5% y la inflacion se reducira hasta el 8.9%.

Mantener las altas tasas de crecimiento econdmico en Bielorrusia se ha convertido en la
prioridad de la administraciéon del presidente Lukashenko, que desde el inicio de su mandato
anuncid la vuelta a un sistema econdémico de corte soviético. Sin hacer ningun tipo de

reestructuracion econémica y basandose en el Gréafico 10. Bielorrusia: Inflacién
consumo, la inversion publica (especialmente ..o (crecimiento anual, %)

en sector de la construccion) y las 300 4

exportaciones a Rusia, la produccion nacional 250

aument6 en 2000 un 5.8% vy lleg6 a crecer un 200 -

9.9% en 2006. El problema principal es 150 1

conseguir la reduccion de la inflacion, que 1001

hasta el afio 2003 se mantenia a niveles 50

espectaculares. Gracias a un reequilibrio 01996 1998 2000 2002 2004 2006

monetario, se logro reducir su nivel en 2005

hasta el 10%. Por su parte, los datos de desempleo permanecen extremadamente bajos (2%),
lo que debe suponer el cumplimento por parte del presidente del compromiso con sus electores
de mantener la seguridad laboral. También las cuentas publicas presentan buenos resultados,
registrando un déficit publico de poca cuantia en los Ultimos afios (alrededor del 1.4%). La
estructura econdmica bielorrusa, representada por grandes empresas de propiedad estatal,
facilita la recaudacién de los impuestos. En cuanto al sector exterior, dado que el pais depende
fuertemente de los productos energéticos, el déficit comercial es creciente afio tras afio. El
tradicional superavit de servicios, posible gracias a su situaciébn geogréafica entre Rusia y
Europa, equilibra en parte el saldo de balanza por cuenta corriente. Con todo, se prevé para
2008 un crecimiento del PIB del 8.1% y un aumento del déficit por cuenta corriente del 8% en
términos del PIB.

La estructura econdmica de Ucrania se caracteriza por un peso elevado del sector agricola, en

Gréafico 11. Ucrania: Saldo torno al 15% del PIB, frente al 40% del sector

1o Presupuestario (% del PI1B) terciario. La industria manufacturera y
00 ] S especialmente la metalurgia ha sido la base de
’ |:| la recuperacion econ6mica. En el periodo de
07 2000 a 2004 la economia ucraniana aumenté
2,01 casi un 50% su dimension. Durante el afio 2006
-3,0 1 el PIB alcanzé un ritmo de crecimiento del 7%.
-4,0 1 La evoluciéon de los precios tuvo una tendencia
-5,0 ligeramente decreciente, hasta volver a

2002 2003 2004 2005 2006 acelerarse en el afilo 2006 con un 11.6% anual
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de inflacion. Otro asunto preocupante en la coyuntura ucraniana es el elevado déficit publico,
influido por la nunca conclusa crisis politica, que también tuvo sus repercusiones en la
inversion, tanto interna como externa, con efectos de una semiparalizacion econdémica en los
momentos algidos de esos problemas. No obstante, las previsiones econdmicas son favorables,
destacando un crecimiento del PIB del 5.4% en 2008.

El rasgo distintivo de la estructura productiva de Rusia es su desequilibrio en el sector
industrial, representado por un peso muy elevado del sector energético e industria pesada y
una escasa industria ligera. Solo el sector petrolero constituye un 9% del PIB y un 20% de los
ingresos del presupuesto federal. De modo que, beneficiado por la subida de precios de la
energia y las materias primas, el PIB ruso ha crecido a un ritmo medio del 6-7% en los Ultimos
siete afos. Asimismo, han aumentado el consumo de los hogares, un 69.4%, y las inversiones
en capital fijo, un 85.1%. Es destacable la cierta contencién de los desequilibrios inflacionistas
(en 2006 el IPC crecié un 9% frente al 11.7% en 2004), y el reducido nivel de desempleo, cuya
tasa sigue descendiendo, hasta situarse en el 6.9% en el afio 2006. Ademas, el superavit
presupuestario, el incremento de las reservas en divisas y la recuperacién de los ingresos reales
de la poblacion a niveles superiores a la crisis de 1998 concluyen un favorable cuadro
macroecondmico. No obstante, el modelo de desarrollo econdmico de Rusia es una tarea
pendiente de correccién. La elevada dependencia del sector exterior de las exportaciones del
petréleo, la baja competitividad de los sectores industriales orientados al mercado interior, la
ausencia de un sistema financiero eficiente, especialmente en materia de sostenimiento de la
inversion, son algunos de los determinantes que necesitan ser reformados a corto y medio
plazo. Para el afio 2008 se prevé un crecimiento del PIB del 6.5% y la reduccién de la inflacion
hasta el 7.5%.

En resumen, la mayoria de los paises de la Comunidad de Estados Independientes ya esta cerca
de concluir el proceso de transicion de una economia central y planificada hacia una de
mercado. No obstante, aun les quedan importantes desafios, dispares segun los paises, como la
estabilidad del crecimiento econémico, las altas tasas de inflacion, los déficit o la deuda
externa, entre otros factores en el escenario macroeconémico, junto a la reduccién de la
pobreza y la corrupcion.
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5. Datos Macroecondémicos

PIB per capita = Crecimiento Tasa de Tasa de
Pais IDH (2004) |  (PPP US$) del PIB (%) Inflacion CC/PIB (%) Desempleo

(2006) (2006) (2006) (2006) (2006)
Albania 0.784 5.727 5.0 2.4 -5.9 13.8
Bielorrusia 0.794 9.143 9.9 7.0 -4.1 1.2
Bosnia-Herzegovina 0.800 9.253 6.0 7.5 -11.5 31.1
Bulgaria 0.816 10.022 6.1 7.3 -15.8 9.0
Croacia 0.846 14.523 4.8 3.2 -7.8 11.1
Eslovaquia 0.856 17.913 8.3 4.4 -8.3 13.3
Eslovenia 0.910 24.571 5.7 2.5 -2.5 6.0
Estonia 0.858 19.692 11.2 4.4 -15.5 5.9
Hungria 0.869 20.047 3.9 3.9 -6.5 7.5
Letonia 0.845 15.806 11.9 6.5 -21.1 6.8
Lituania 0.857 16.373 7.5 3.8 -10.9 5.6
Macedonia 0.796 7.680 3.0 3.2 -0.4 36.0
Moldavia 0.694 2.869 4 12.7 -12.0 7.4
Polonia 0.862 15.149 6.1 1.0 -2.3 13.8
Republica Checa 0.885 23.399 6.4 2.5 -3.1 7.1
Rumania 0.805 10.125 7.7 6.6 -10.3 7.3
Rusia 0.797 12.178 6.7 9.7 9.7 7.2
Ucrania 0.774 7.832 7.1 9.0 -1.5 6.8
Serbia n.d. 6.702 5.7 12.7 -11.5 20.9

Fuentes: Naciones Unidas, Fondo Monetario Internacional, Organizacion Internacional de Trabajo, CIA
“The World Factbook”
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6. Previsiones de Organismos Oficiales para el afio 2008

Fondo Monetario

Internacional Banco Mundial Comision Europea
Pais Crecimiento | Tasa de | Crecimiento Crecimiento | Tasa de

CC/PIB CC/PIB

del PIB inflacion del PIB %) del PIB inflacién %)

(%) (%) (%) (%) (%)

Albania 6.0 3.3 6.0 -8.4 n.d. n.d. n.d.

Bielorrusia 6.4 10.0 6.4 -8.4 n.d. n.d. n.d.

He?zoesgci)?/-ina 6.5 1.9 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Bulgaria 5.9 7.9 6.0 -18.1 6.0 7.3 -17.7
Croacia 4.7 2.8 4.9 -8.0 5.0 3.0 -8.1
Eslovaquia 7.3 2.0 7.1 -3.5 7.0 25 -2.3
Eslovenia 3.8 3.1 4.1 -2.5 4.6 3.7 -2.6
Estonia 6.0 7.0 6.2 -16.2 6.4 7.3 -12.3
Hungria 2.7 4.5 3.1 -5.0 2.6 4.9 -3.4
Letonia 6.2 8.9 7.4 -19.5 7.2 9.8 -21.6
Lituania 6.5 4.6 6.8 -13.6 7.5 6.5 -14.4
Macedonia 5.0 3.0 5.0 -5.0 5.5 2.3 -4.1

Moldavia 5.0 8.9 6.8 -14.9 n.d. n.d. n.d.
Polonia 5.3 2.7 5.7 -5.3 5.6 2.8 -5.5
Republica Checa 4.6 4.4 4.5 -3.4 5.0 3.8 -2.4
Rumania 6.0 4.8 5.9 -15.3 5.9 5.6 -15.5

Rusia 6.5 7.5 6.5 4.3 n.d. n.d. n.d.

Ucrania 5.4 10.8 5.5 -6.5 n.d. n.d. n.d.

Serbia 5.0 8.8 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Nota: Para los paises miembros de la Union Europea, en el caso de las previsiones realizadas
por la Comision Europea, los datos se refieren a la tasa de inflacion armonizada.
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7. Actualidad Econdmica

e Termina la crisis en las relaciones entre Polonia y Rusia. Moscl y Varsovia acordaron el
19 de diciembre reanudar el suministro de la carne polaca a Rusia. La decision puso fin a mas de
doce meses de embargo veterinario que empujo a Polonia a bloquear las negociaciones sobre el
nuevo acuerdo marco entre Rusia y la Unién Europea, asi como sobre la incorporacion de Rusia a
la OMC y la OCDE. La solucién del conflicto se hizo posible cuando la parte polaca cumplio las
exigencias del servicio veterinario de Rusia y después de formado en Varsovia el nuevo Gobierno,

decidido a mejorar las relaciones con Moscu y los paises vecinos.

e El Fondo de Estabilizaciéon de Rusia acumulaba 3,697 billones de rublos (150,86 mil millones de
dolares) a fecha de 14 de diciembre de 2007. Los recursos del fondo, distirbuidos en diferentes
divisas, sumaron 60,75 mil millones de dolares, 46,71 mil millones de euros y 7,0 mil millones de
libras esterlinas. El Fondo de Estabilizacion, creado el 1 de enero de 2004, busca el objetivo de
garantizar el equilibrio del presupuesto federal en caso de situarse el precio del petrdleo por
debajo del nivel bésico fijado en 27 ddlares el barril crudo Urals. En el momento actual el
Ministerio de Finanzas administra el fondo abonando recursos en cuentas en divisas abiertas en
el Banco de Rusia segun la siguiente formula: délares USA (45%), euros (45%) y libras esterlinas
(10%).

e En enero, el presidente de Kirguizistan, Kurmanbek Bakiev, dio a conocer los principios de la
nueva politica econémica y social de este pais centroasiatico, la cual contempla en particular
transformar todas las empresas publicas en sociedades andnimas. "Es necesario que todas las
companiias estatales, sin excepcién alguna, se conviertan en sociedades andnimas y realicen una
oferta publica de acciones en el mercado de valores", subrayd el mandatario kirguis. Bakiev
propuso también emitir obligaciones a largo plazo para financiar grandes proyectos de inversion,
tales como la construccion de las presas hidroeléctricas de Kambarata, asi como de una autopista
internacional. Teniendo recursos limitados, Kirguizistan deberia centrarse en el desarrollo de
infraestructuras basicas: carreteras y comunicaciones, obras energéticas y sistemas de irrigacion,

dijo Bakiev.

e Mas de US$1,78 mil millones costard a Kazajstan la decision de duplicar su cuota en Kashagan,
el mas importante de los yacimientos petroleros descubiertos en el mundo a lo largo de las tres
Ultimas décadas, afirmé el 14 de enero, Sauat Mynbaev, ministro kazajo de Energia y Recursos
Minerales. "Llegamos al acuerdo para reducir proporcionalmente las participaciones de
accionistas mayoritarias, de modo que la cuota de Kazajstan pasara (del 8,3%) al 16,81%",
declar6 el funcionario. "El precio de esta participacion sera de mil 780 millones de délares mas los
respectivos intereses correspondientes al periodo previo al pago que debera efectuarse después

de iniciada la produccion”. En la actualidad, hay cuatro accionistas que tienen cada cual una

22



® (Qbservatorio

de Coyuntura
O‘ 1 Econdmica
Internacional

participacién del 18,5%: Eni, Royal Dutch Shell, Exxon Mobil y Total. También participan en el
proyecto ConocoPhillips, con el 9,3%, y la japonesa Inpex, con el 8,3%. Kazajstan recibira del
consorcio internacional de Kashagan la suma de cinco mil millones de délares, anuncié Mynbaev.
"Seran royalties mas una compensacion por el retraso de las obras", precis6. El actual operador
del proyecto, Eni, se encargara de completar la fase de experimentos industriales, tras lo cual los

participantes van a acordar la creacion de una nueva empresa para sacar el proceso adelante.

e El banco ruso VEB esté dispuesto a invertir casi dos mil millones de délares en la modernizacion
de los astilleros y la construccion de nuevos buques en Rusia hasta el afio 2012, anuncio el 15 de
enero Vladimir Dmitriev, presidente de dicha entidad. "Los pedidos en que VEB podria participar,
de aqui al afio 2012, ascienden a una suma equivalente a dos mil millones de délares", declaré el
banquero tras firmar un acuerdo de cooperacién con la naviera Sovkomflot, para "la construccion
de plazas y buques para un cliente determinado”, en este caso, la flamante Corporacién unificada

de construcciones navales (OSK, segun la sigla en ruso), creada en noviembre de 2007.

e EL holding ruso Gazprom y Turkmenistan firmaron en noviembre un suplemento al contrato
sobre los suministros de gas de la Republica, de acuerdo con el cual en el primer semestre de
2008 el gas turkmeno va a costar 130 dolares por mil metros cubicos; en el segundo, 150, y a
partir del 1° de enero de 2009, su precio se determinara basandose en los principios de mercado.
El suplemento fue firmado en el marco de la visita de trabajo a Turkmenistan de una delegacion
de Gazprom, encabezada por el presidente de su Consejo de Directivos, Alexei Miller. Durante las
negociaciones se debati6 también cOmo va la realizacion del proyecto de construccion del
gasoducto riberefio del Caspio. Las partes acordaron desarrollar los maximos esfuerzos para

realizar el proyecto en plazos minimos.

e Al cierre del ejercicio 2007, las ventas de armamento y material de fabricacion rusa alcanzaran
su maximo historico, superando 7 mil millones de ddlares. Al mismo tiempo, Rusia perdera unos
1.000 millones de dolares por problemas en la ejecucién de proyectos de construccion de buques
y por el enfriamiento de las relaciones con Argelia. No obstante, en siete afios Rusia logro
duplicar los ingresos derivados de la venta de armas. En los proximos afios cabe esperar el
aumento de las exportaciones de armamento y material desde Rusia. "Las empresas militares
tienen contratados los suministros de armas por un importe superior a 32.000 millones de
dolares, por lo que resultan halaglefias las perspectivas de fomento de la cooperacién técnico-
militar. Mantiene el liderazgo en este ambito la compafia Rosoboronexport, que tiene en su
cartera suministros contratados por valor de 24.000 millones de dolares"”, informé el jefe del
Servicio Federal de Cooperacion Técnico-Militar, Mijail Dmitriev. Se espera que en 2008 en las
exportaciones seguira prevaleciendo el material aerondutico: cazas Su y MG para la India,
Venezuela, Indonesia y Siria. Ademas, se suministraran sistemas de defensa aérea a China y

Siria; buques de guerra, a Vietham; submarinos, a la India y Argelia. Pero los expertos no
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descartan que dentro de tres o cuatro afios se registre un descenso en las ventas de armamento
y material. "Al alcanzar la cota de 7.000 millones de délares, el pais entra en una ‘zona muerta'.
Las exportaciones se mantendran en este nivel al menos en los préximos 3 6 4 afios, de no haber
cambios sustanciales en la coyuntura internacional -dice el director del Centro Analitico de
Estrategias y Tecnologias, Ruslan Pujov. No obstante, transcurrido este periodo, podria
producirse un retroceso notable." Segin el experto, la industria militar rusa sufre déficit de
obreros cualificados. Al mismo tiempo, en el complejo militar industrial la inflacion registra tasa
muy por encima de la media nacional: mas del 20% frente a un 12%. También crecen con
rapidez los gastos accesorios por ausencia de tecnologias ahorrativas de energia. A consecuencia,
Rusia seria incapaz de fabricar determinados modelos de armas y otros sistemas podrian resultar

no competitivos en cuanto a precios.

e Los paises miembros de la Comunidad de Estados Independientes (CEl) planean
incrementar casi al doble su produccion de azlucar de remolacha. La decision fue tomada el 21 de
diciembre al cierre de la reunién del Consejo intergubernamental para cuestiones del sector
agroindustrial, en la cual se traz6 como meta aumentar la produccion anual de azlcar de 4,8 a 8
millones de toneladas. La necesidad en ese producto en los paises de la CEl es de 10 millones de
toneladas. Con su produccion anual de 4,8 millones de toneladas, dichos paises importan mas de
5 millones de toneladas de azlcar de cafia, segun se dio a conocer en la reunion del Consejo

intergubernamental de la CEI.

e La ruta automovilistica Rusia-Kazajstan-China, que unira la costa del Baltico con la frontera
ruso-china y atravesara San Petersburgo, Kazan, Oremburgo y Kazajstan, sera terminada para
2015, anuncio el 21 de diciembre el titular ruso de Transporte, Igor Levitin. "La construccion de
la ruta sera de gran importancia para la economia de las provincias y republicas porque obligara
a ampliar la red de los servicios viales y otra infraestructura de transportes”, explicd. Pero lo que
mas importa, apareceran nuevas posibilidades para el transito de los cargamentos”, subray6 el

ministro ruso de Transporte.

e La construccion de viviendas en Rusia aumento en el afio 2007 en un 30% en relacién con 2006,
hasta alcanzar 60 millones de metros cuadrados, informo el Ministerio del Desarrollo Regional. La
vivienda se vuelve mas asequible a pesar de que los precios inmobiliarios van en aumento.
Alrededor del 20% de la poblacion pudo permitirse este afio la adquisiciébn de una casa o un
apartamento, tres puntos mas que en 2006. En 2007, el Gobierno ruso extendi6 de 30 a 35 afios
el limite de edad que permite a las familias jévenes optar a una serie de beneficios a la hora de
comprar la vivienda. Por primera vez en la historia reciente de Rusia, el Estado asigné una suma
considerable, de 240 mil millones de rublos (aproximadamente mil millones de dodlares) a la
reforma del sector inmobiliario y de servicios municipales, asi como a la liquidacion de edificios

vetustos o averiados.

24



® (Qbservatorio

de Coyuntura
O‘ 1 Econdmica
Internacional

8. Analisis. La economia de Rusia en diez imagenes

1. — ACTIVIDAD ECONOMICA (tasas de variacion interanuales)
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3. — SECTOR EXTERIOR (tasas de variacion interanuales)
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4. — SECTOR EXTERIOR (saldo comercial en millones de $; saldo por cuenta
corriente como porcentaje del PIB)
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5. — SECTOR PUBLICO (datos como porcentajes del PIB)
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6. — MERCADO LABORAL (%)
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7. —PRECIOS (tasas de variacion interanuales)
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8. — TIPOS DE INTERES (tipo de referencia, cierre mensual; resto, media mensual; %)
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9. — CONDICIONES MONETARIAS (tipo real calculado como tipo de referencia menos
inflacién general; tipo de cambio efectivo como porcentaje sobre el mismo periodo
del afio anterior, %)
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9. Anexo. Mapa Politico
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